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Proiect

COMITETUL EXECUTIV
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARAREA nr. ____
din 2026

Pentru aprobarea Regulamentului privind situatiile de excludere a anumitor datorii de
la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie, precum si
recunoasterea contractuala a acestor competente

In temeiul art.155" si 156, art. 210, art.231 alin.(1) lit.e)-g) si j) din Legea nr. 232/2016
privind redresarea si rezolutia bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016,
nr.343-346, art.707), art.16 alin.(2") din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative,
avand in vedere necesitatea punerii in aplicare partiale a Regulamentului delegat (UE)
2016/1075 AL COMISIEI din 23 martie 2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare
care precizeaza continutul planurilor de redresare, al planurilor de rezolutie si al planurilor
de rezolutie a grupului, criteriile minime pe care autoritatea competenta trebuie sa le
examineze in ceea ce priveste planurile de redresare si planurile de redresare a grupului,
conditiile de acordare a sprijinului financiar intragrup, cerintele privind evaluatorii
independenti, recunoasterea contractualad a competentelor de reducere a valorii contabile
si de conversie, procedurile si continutul cerintelor de notificare si ale avizului de
suspendare si functionarea operationala a colegiilor de rezolutie (CELEX: 32016R1075)
(art.42-44), si punerii in aplicare a Regulamentului delegat (UE) 2016/860 al Comisiei din
4 februarie 2016 de specificare in detaliu a situatiilor in care excluderea de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie este necesara in temeiul
articolului 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si
a firmelor de investitii, Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul privind situatiile de excludere a anumitor datorii de
la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie, precum si
recunoasterea contractuald a acestor competente (se anexeaza).

2. Prezenta hotarare intra in vigoare la data de 01.01.2028.

3. Institutiile de credit prevazute la art. 1 alin. (1) lit. b), c) sau d) din Legea nr.
232/2016 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii vor
intreprinde, pana la data intrarii in vigoare a prezentei hotarari, actiunile necesare pentru
asigurarea aplicarii cerintelor Regulamentului privind situatiile de excludere a anumitor



datorii de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie,
precum si recunoasterea contractuald a acestor competente



Aprobat

prin Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei

Nr. din

REGULAMENT

privind situatiile de excludere a anumitor datorii de la aplicarea competentelor de
reducere a valorii contabile sau de conversie, precum si recunoasterea contractuala a
acestor competente

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul Regulament stabileste norme prin care se specifica situatiile
exceptionale, prevazute la art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016 in care Banca
Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie (in continuare - autoritatea de
rezolutie), poate exclude, integral sau partial, anumite datorii de la aplicarea
competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie, atunci cand aplica
instrumentul de recapitalizare interna si precizeaza lista datoriilor care fac obiectul
excluderii de la obligatia de a include clauza contractuald mentionata la art.210 alin.(1)
din Legea nr.232/2016 si continutul clauzei contractuale prevazute la alineatul respectiv.

2, Prezentul Regulament se aplicé institutiei de credit sau entitatii mentionate
la art.1 alin.(1) lit.b)-e) din Legea nr.232/2016 pentru care Banca Nationald a Moldovei
este autoritate de rezolutie potrivit legii (in continuare - institutii).

3. Termenii utilizati in prezentul Regulament au acelasi inteles cu termenii
definiti sau utilizati in Legea nr. 232/2016.
4. in sensul prezentului regulament, se aplica urméatoarele notiuni:

1) contaminare directd — inseamna o situatie in care pierderile directe ale
contrapartilor institutiei supuse rezolutiei, rezultate din exercitarea competentelor de
reducere a valorii sau de conversie a datoriilor, duc la incapacitatea de plata sau
probabilitatea neindeplinirii obligatiilor de catre aceste contraparti;

2) contaminare indirecta — inseamnd o situatie in care exercitarea
competentelor de reducere a valorii sau de conversie a datoriilor institutiei determina o
reactie negativa a participantilor pe piat4, care duce la o perturbare grava a sistemului
financiar cu potentialul de a dduna economiei reale;

3) modificare substantiald — in ceea ce priveste orice acord relevant, incheiat
inainte de data aplicarii prevederilor art.151-218 din Legii nr.232/2016, orice modificare,
inclusiv automata, care este efectuata dupa data mentionata si care afecteaza drepturile
si obligatiile substantiale ale unei parti la un acord relevant. Printre modificarile care nu
afecteaza drepturile si obligatiile materiale ale unei parti la un acord relevant se numara



modificarea coordonatelor contractuale ale unui semnatar sau ale destinatarului,
notificarea sau comunicarea actelor, modificari efectuate pentru a corecta erori de
redactare sau ajustari automate ale ratelor dobanzii;

4) acord relevant — inseamna orice acord, inclusiv aferent unui instrument de
capital, care creeaza o datorie careia i se aplicd art.210 alin.(1) din Legea nr.232/2016.

Capitolul 1l
CRITERIILE DE EXCLUDERE A UNOR DATORII DE LA RECAPITALIZAREA INTERNA

Sectiunea 1
Cerinte generale

5. Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, nu poate
exclude o datorie sau o categorie de datorii de la recapitalizarea interng, cu exceptia
cazului in care acestea se incadreaza in lista datoriilor prevazuta la art.155 din Legea
nr.2016/232.

6. Decizia autoritatii de rezolutie de a exclude o datorie sau o categorie de datorii
de la aplicarea instrumentului de recapitalizare interna in temeiul art. 155" si art.156 din
Legea nr.232/2016 se bazeaza pe o analiza de la caz la caz pentru fiecare institutie
conform prevederilor din Sectiunile 2-6 din prezentul capitol si nu este automata.

7. Atunci cand ia in considerare efectuarea de excluderi in conformitate cu
art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016 si inainte de a exclude complet o datorie sau o
categorie de datorii de la recapitalizarea interna, autoritatea de rezolutie ia in considerare
mai intdi optiunea de a exclude partial datoria respectiva prin limitarea cuantumului
reducerii valorii sale contabile, ori de céate ori este posibil.

8. Pentru a stabili daca o datorie ar trebui exclusa in temeiul art.155" si art.156
din Legea nr.232/2016, Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie,
evalueaza dacd, in momentul in care institutiei i se aplica instrumentul de recapitalizare
internd, sunt indeplinite conditiile prevazute la art.155" si art.156 din legea mentionata.
Aceasta evaluare nu aduce atingere obligatiei Bancii Nationale a Moldovei, in calitate de
autoritate de rezolutie, de a urma planul de rezolutie, astfel cum este prevazut la art.295".

9. Decizia de a exclude o datorie sau o categorie de datorii de la aplicarea
instrumentului de recapitalizare internd in conformitate cu art.155 si art.156 din Legea
nr.232/2016, cel putin, se bazeaza pe unul dintre obiectivele rezolutiei descrise la art.56
din Legea nr.232/2016.

10. Decizia de a exclude integral sau partial o datorie sau o categorie de datorii
de la aplicarea instrumentului de recapitalizare interna in temeiul art.155" si art.156 din
Legea nr.232/2016 care ar implica utilizarea fondului de rezolutie se justifica in mod
corespunzator, tindnd seama de nevoia de promptitudine, in functie de circumstantele
specifice cazului.

11. In cazul in care autoritatea de rezolutie a considerat ca o datorie sau o
categorie de datorii ar putea contribui in mod credibil si fezabil la absorbtia pierderilor si
la recapitalizare si ca datoriile respective nu ar indeplini criteriile de excludere prevazute
la art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016, aceasta va trebui sa clarifice fiecare dintre



urméatoarele aspecte, in situatia in care decide sa excluda integral sau partial o datorie
sau o categorie de datorii in conformitate cu art.155" si art.156 din Legea nr.232/2016,
atunci cand decizia respectiva ar implica transferarea pierderilor catre fondul de
rezolutie, si anume:

a) situatiile exceptionale care difera de cele din momentul planificérii rezolutiei,
astfel incat datoriile respective trebuie sa fie excluse de la recapitalizarea interna in
momentul luarii masurii de rezolutie;

b) de ce necesitatea excluderii si, in special, situatiile exceptionale care duc la
aceasta nu au putut fi prevazute in cursul planificarii rezolutiei;

c) in cazul in care necesitatea excluderii a fost prevazuta in planul de rezolutie,
modul in care Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, a abordat
necesitatea respectiva pentru a evita ca aceasta sa constituie un impediment in calea
posibilitatilor de solutionare.

12. Atunci cand decide cu privire la excluderea integrala sau partiala a unei datorii
sau a unei categorii de datorii in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.a) din Legea
nr.232/2016, in cazul in care excluderea ar implica transferarea pierderilor catre fondul
de rezolutie, suplimentar la explicatiile prevazute la pct.11, autoritatea de rezolutie va
explica, de asemenea:

a) modul in care sunt indeplinite cerintele prevazute la Sectiunea a 2-a din
prezentul capitol; si

b) de ce necesitatea excluderii nu a putut fi determinata printr-o metoda
adecvata de evaluare in conformitate cu Capitolul Ill, Titlul IV din Legea nr. 232/2016.

13. Atunci cand decide cu privire la excluderea integrala sau partiala a unei datorii
sau a unei categorii de datorii pentru a obtine continuitatea functiilor critice si a liniilor de
activitate de baza in temeiul art.155" alin.(1) lit.b) din Legea nr.232/2016, autoritatea de
rezolutie explica, de asemenea:

a) modul in care sunt indeplinite cerintele prevazute in Sectiunea a 4-a din
prezentul capitol; si

b) de ce datoriile care urmeaza sa fie excluse sunt mai relevante pentru
continuitatea unor functii critice sau linii de activitate de baza specificate in mod clar
decat datoriile din aceeasi clasa de creante care nu urmeaza sa fie excluse.

14. Atunci cand autoritatea de rezolutie exclude integral sau partial o datorie sau
o categorie de datorii pentru evitarea declansarii unei contamindri la scara larga, in
temeiul art.155" alin.(1) lit.c) din Legea nr.232/2016, autoritatea de rezolutie explica, de
asemenea:

a) modul in care sunt indeplinite cerintele prevazute la Sectiunea 5; si

b) motivele pentru care datoriile excluse au o probabilitate mai ridicata de a
provoca o contaminare la scara larga de tipul descris la art.155" alin.(1) lit.c) din Legea
nr.232/2016 decat datoriile din aceeasi clasa de creante care nu urmeaza a fi excluse.

15. Atunci cand autoritatea de rezolutie exclude integral sau partial o datorie sau
o categorie de datorii in temeiul art.155" alin.(1) lit.d) din Legea nr.232/2016, Banca
Nationald a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, explica modul in care sunt
indeplinite cerintele prevazute la Sectiunea a 6-a.



Sectiunea a 2-a

Excluderea datoriilor din motive de imposibilitate de a proceda la recapitalizarea
interna prevazuta la art.155" alin.(1) lit.a) din Legea nr.232/2016

16. Banca Nationala a Moldovei, in calitate de autoritate de rezolutie, poate
exclude o datorie sau o categorie de datorii de la aplicarea instrumentului de
recapitalizare interna numai in cazul in care obstacolele din calea aplicarii invocate nu
permit ca aceasta sa aiba loc intr-un termen rezonabil, chiar daca au fost depuse toate
eforturile necesare de catre autoritatea de rezolutie.

17. In conformitate cu pct.16, Banca Nationald a Moldovei, in calitate de autoritate
de rezolutie, inainte de a lua o decizie cu privire la excluderea mentionata, indeplineste in
special urmatoarele cerinte:

a) obligatia ca autoritatea de rezolutie sa prevada in planul de rezolutie o
descriere a proceselor menite sa asigure disponibilitatea in timp util a informatiilor
necesare in scopul evaluérii prevazute la Capitolul Ill, Titlul IV si art.185-189 din Legea nr.
232/2016;

b) obligatia ca autoritatea de rezolutie sa abordeze orice impedimente din calea
posibilitatilor de solutionare a institutiei, inclusiv circumstantele care duc la o potentiala
excludere care ar putea fi prevazute in procesul de planificare a rezolutiei, atunci cand
excluderile potentiale respective reprezintd impedimente in calea posibilitdtilor de
solutionare.

Sectiunea a 3-a

Termenul rezonabil

18. Atunci cdnd urmareste sa excluda o datorie sau o categorie de datorii de la
exercitarea competentelor RVC in temeiul art.155" alin.(1) lit.a) din Legea nr.232/2016 si
pentru a stabili ce anume constituie un ,termen rezonabil”, Banca Nationald a Moldovei,
in calitate de autoritate de rezolutie, va stabili urmatoarele:

1) termenul-limitd pana la care trebuie stabilitd, in mod definitiv, valoarea
reducerii contabile;

2) termenul-limitd pana la care ar trebui efectuate toate sarcinile necesare pentru
recapitalizarea interna a datoriilor respective astfel incat sa se atinga obiectivele
rezolutiei, tindnd seama de situatia din momentul actiunii de rezolutie.

19. Atunci cand stabileste cerintele prevazute la pct.18, autoritatea de rezolutie
va evalua urmatoarele:

1) necesitatea de a publica o decizie de recapitalizare interna, de a stabili
valoarea recapitalizarii interne si alocarea finalda pe clase de creante potrivit ierarhiei
claselor de creante in procedurile obisnuite de insolvabilitate aplicate institutiilor de
credit;

2) consecintele amanarii unei astfel de decizii asupra increderii pietei, reactiile
potentiale ale pietei, cum ar fi retragerile de lichiditati, precum si eficacitatea actiunii de
rezolutie, tindnd seama de urméatoarele doua elemente:



a) daca nerespectarea obligatiilor de catre institutie si riscul ca aceasta sa intre
in dificultate sunt cunoscute de catre participantii la piat3;

b) vizibilitatea consecintelor, pentru participantii la piatd, ale nerespectarii
obligatiilor de catre institutie sau ale potentialei intrari in dificultate a acesteig;

3) daca nerespectarea obligatiilor de catre institutie si riscul ca aceasta sd intre
in dificultate sunt cunoscute de céatre participantii la piata; vizibilitatea consecintelor,
pentru participantii la piata, ale nerespectérii obligatiilor de catre institutie sau ale
potentialei intrari in dificultate a acesteia; programul de functionare al pietelor, in masura
in care acesta ar putea afecta continuitatea functiilor critice si efectele de contaminare;

4) termenul-limitd pentru indeplinirea cerintelor de capital;

5) termenul-limitd pentru efectuarea platilor bancare si scadenta datoriilor
aferente.

Sectiunea a 4-a

Excluderea din motive de mentinere a anumitor functii critice si linii de activitate de baza
ale institutiei, potrivit art. 155" alin.(1) lit.b) din Legea nr.232/2016

20.  Autoritatea de rezolutie poate exclude anumite datorii sau o categorie de
datorii pe baza faptului ca acest lucru este necesar si proportional pentru a mentine
anumite functii critice atunci cand considera cad datoria sau categoria de datorii este
asociata de o functie critica pentru a carei continuitate datoria sau categoria de datorii
nu ar trebui sa fie afectata prin recapitalizarea interng, in cazul in care este indeplinita
oricare dintre conditiile de mai jos:

1) recapitalizarea interna a datoriei sau a categoriei de datorii ar submina
functiile critice din cauza disponibilitatii finantarii sau a dependentei de contraparti, cum
ar fi contrapartile la operatiunile de acoperire a riscurilor, de infrastructurd sau de
prestatorii de servicii catre institutie, care pot fi impiedicati sau care pot sa nu doreasca
sa continue tranzactiile dupa o recapitalizare interna;

2) functiile critice in cauza sunt un serviciu prestat de institutie unor terti care
depinde de continuitatea datoriilor lor.

21. Autoritatea de rezolutie poate exclude datoriile care sunt necesare pentru
gestionarea (acoperirea) riscurilor in contextul functiilor critice numai atunci cand sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele doua conditii:

1) gestionarea (acoperirea) riscurilor este recunoscuta in scopuri prudentiale
si este esentiala pentru mentinerea operatiunilor legate de functiile critice;

2) institutia nu ar putea inlocui, in conditii rezonabile, o m&sura de gestionare
ariscurilor finalizata, in termenul necesar pentru a mentine functia critica.

22. Autoritatea de rezolutie poate exclude datorii in scopul mentinerii unei
relatii de finantare numai atunci cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele doua
conditii:

1) autoritatea de rezolutie stabileste ca finantarea este esentiald pentru mentinerea
unei functii critice;



2) avand in vedere pct. 20-21, institutiei i-ar fi imposibil sa inlocuiasca finantarea in
termenul necesar pentru mentinerea functiei critice.

23. Autoritatea de rezolutie nu poate exclude o datorie sau o categorie de
datorii exclusiv pe baza uneia dintre urmatoarele:

1) scadenta sg;

2) preconizarea unei cresteri a costurilor de finantare care nu pune in pericol
continuitatea functiei critice;

3) preconizarea unui profit potential viitor.

24. Autoritatea de rezolutie poate exclude anumite datorii sau o categorie de
datorii pe baza faptului ca acest lucru este necesar si proportionat pentru a mentine o
linie de activitate esentiald, in cazul in care excluderea datoriei respective este cruciala
pentru a mentine capacitatea institutiei aflate in rezolutie de a-si continua operatiunile,
serviciile si tranzactiile-cheie si pentru a atinge obiectivele rezolutiei stabilite la art.56
alin.(1) lit.a) si b) din Legea nr.232/2016.

Sectiunea a 5-a

Excluderea datoriilor din motive de evitare a contaminarii la scara larga, potrivit art.155’
alin.(1) lit.c) din Legea nr.232/2016

25. Atunci cand ia in considerare efectuarea de excluderi pe baza riscului de
contaminare directd in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.c) din Legea nr.232/2016,
autoritatea de rezolutie evalueaza gradul de interconectare al institutiei cu contrapartile
sale. Evaluarea va include urmatoarele elemente:

1) analiza expunerilor fata de contraparti relevante in ceea ce priveste riscul
ca exercitarea competentei de reducere a valorii sau conversie asupra acestor datorii sa
cauzeze intrari in dificultate in lant;

2) importanta sistemica a contrapartilor care sunt expuse riscului de a intra in
dificultate, in special in ceea ce priveste alti participanti la piata financiara si furnizori de
infrastructuri pentru piata financiara.

26. Atunci cand ia in considerare efectuarea de excluderi pe baza riscului de
contaminare indirectd in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.c) din Legea nr. 232/2016,
autoritatea de rezolutie evalueaza necesitatea si proportionalitatea excluderii pe baza
mai multor indicatori obiectivi relevanti, tinand cont, dar fara a se limita, de urmatoarele
elemente:

1) numarul, dimensiunea si gradul de interconectare ale institutiilor avand
caracteristici similare cu cele ale institutiei de credit aflate in rezolutie, in masura in care
aceste caracteristici ar putea duce la o lipsa de incredere la scara larga in sectorul
financiar sau in sistemul financiar in ansambly;

2) numarul de persoane fizice (clienti) afectate direct sau indirect de recapitalizarea
internd, vizibilitatea si reflectarea in presa a actiunii de rezolutie, in masura in care
acestea prezinta un risc semnificativ de subminare a increderii generale in sectorul
financiar sau in sistemul financiar in ansambluy;



3) numarul, dimensiunea si gradul de interconectare ale contrapartilor afectate de
recapitalizarea interna, inclusiv ale participantilor la piata din sectorul nebancar, si
importanta functiilor critice indeplinite de contrapartile respective;

4) capacitatea contrapartilor de a apela la prestatori de servicii alternativi pentru
functiile care au fost evaluate drept substituibile, avand in vedere situatia specifica;

5) daca un numar semnificativ de contraparti si-ar retrage finantarea sau ar inceta sa
efectueze tranzactii cu alte institutii ca urmare a recapitalizarii interne sau daca pietele
ar inceta sa functioneze in mod corespunzator ca urmare a recapitalizarii interne a
acestor participanti la piatd, in special in caz de pierdere generalizatad a increderii pietei
sau de panicg;

6) retragerea pe scara larga a finantarii pe termen scurt sau a depozitelor in volum
semnificativ;

7) numarul, dimensiunea sau importanta institutiilor care risca sd indeplineasca
conditiile de interventie timpurie conform art.42 din Legea nr.232/2016 sau conditiile de
a intra in dificultate sau de a fi susceptibile de a intra in dificultate, in conformitate cu
art.59 din Legea nr.232/2016;

8) riscul de intrerupere semnificativa a functiilor critice sau de crestere semnificativa
a preturilor pentru furnizarea acestor functii (dupa cum rezulta din modificérile conditiilor
de piata pentru aceste functii sau din disponibilitatea acestora) sau asteptarile
contrapartilor si ale altor participanti la piata;

9) scaderi semnificative si la scara larga ale preturilor actiunilor sau ale activelor
detinute de institutii , in special in cazul in care acestea pot avea un impact asupra
situatiei capitalului acestora;

10) reducerea semnificativa generala si la scara larga a finantarii pe termen
scurt sau mediu aflate la dispozitia institutiilor;

11) o deteriorare semnificativa a functionarii pietei finantarii interbancare,
astfel cum rezultd din cresterea semnificativa a cerintelor in materie de marje si din
scaderea garantiilor aflate la dispozitia institutiilor;

12) cresteri semnificative si la scara larga ale preturilor asigurarilor impotriva
riscului de credit sau scaderea ratingurilor de credit ale institutiilor sau ale altor
participanti la piata care sunt relevanti pentru situatia financiara a institutiilor.

Sectiunea a 6-a

Excluderea datoriilor din motive de evitare a pierderii de valoare, potrivit art.155" alin.(1)
lit.d) din Legea nr.232/2016

27. Autoritatea de rezolutie poate exclude o datorie sau o categorie de datorii
de la recapitalizarea internd in conformitate cu art.155" alin.(1) lit.d) din Legea
nr.232/2016, daca aceasta excludere ar evita distrugerea valorii, astfel incat detinatorii
datoriilor neexcluse sa se afle intr-o situatie mai buna decat daca datoriile respective ar
fi fost recapitalizate intern.

28. Pentru a stabili daca este indeplinitd conditia de excludere de la pct.27,
autoritatea de rezolutie va compara si evalua situatia tuturor creditorilor rezultatd in urma
unei potentiale recapitalizari interne si, respectiv, situatia potentialei neaplicari a acestei



masuri, in conformitate cu prevederile Instructiunii nr.17 din 19.01.2024 privind evaluarile
in scop de rezolutie.

29. Excluderea mentionata la pct.27 nu se va aplica nici unei datorii
subordonate.

Capitolul llI

CRITERIILE DE RECUNOASTERE CONTRACTUALA A COMPETENTEI DE REDUCERE A
VALORII SAU DE CONVERSIE iN CADRUL RECAPITALIZARII INTERNE

Sectiunea 1

Datorii care fac obiectul excluderii de la obligatia de a include clauzele contractuale
mentionate la art.210 alin.(1) si (2) din Legea nr.232/2016

30. in sensul art. 210 alin.(1) din Legea nr.232/2016 si tinand cont de art.155
alin.(1) lit.b) din lege, institutia va include in clauzele contractuale prevederi cu privire la
recunoasterea recapitalizarii interne in ceea ce tine de o obligatie garantata care nu este
considerata ca o datorie exclusa atunci cand, la momentul in care este creatd, aceasta:

a) nu este pe deplin garantata;

b) este garantata pe deplin, dar este reglementata de clauze contractuale care nu il
obliga pe debitor s& mentina datoria pe deplin garantata in mod continuu.

31. in scopurile art.210 alin.(1) lit.d) din Legea nr.232/2016, datoriile emise sau
contractate dupa data de la care se aplica prevederile art.151-218 din Legea nr.232/2016
referitoare la recapitalizarea interna, cuprind:

a) datoriile create dupa data respectiva, indiferent dacd acestea sunt create in
temeiul acordurilor relevante incheiate inainte de data respectiva, inclusiv in temeiul
acordurilor standard sau al acordurilor-cadru dintre partile contractante care
reglementeaza mai multe datorii;

b) datoriile create inainte sau dupa data respectiva in temeiul acordurilor relevante
incheiate inainte de data respectiva si care fac obiectul unei modificari substantiale;

c) datoriile care decurg din instrumente de datorie emise dupa data respectiva;

d) datoriile care decurg din instrumente de datorie emise inainte sau dupa data
respectiva in temeiul acordurilor relevante incheiate inainte de data respectiva si care fac
obiectul unei modificari substantiale.

32. in sensul art.210 alin.(2) din Legea nr. 232/2016, autoritatea de rezolutie
stabileste ca cerinta de a include o clauza contractuala intr-un acord relevant nu se aplica
in cazul in care constata ca legislatia altui stat sau un acord obligatoriu incheiat cu tara
respectiva prevede o procedura administrativa sau judiciara care:

1) la cererea autoritatii de rezolutie sau la initiativa autoritatii judiciare sau
administrative din tara terta a carei legislatie reglementeaza datoria sau instrumentul,
permite autoritatii administrative sau judiciare din alta tara, intr-un termen stabilit de
autoritatea de rezolutie, care nu va compromite aplicarea eficace a competentelor de
reducere a valorii contabile si de conversie de catre autoritatea respectiva, sa ia una din
urmatoarele masuri:



a) recunoasterea si exercitarea de catre autoritatea de rezolutie a competentei
de reducere a valorii sau de conversie;

b) sprijinirea, prin aplicarea competentelor necesare, a exercitarii de catre
autoritatea de rezolutie a competentei de reducere a valorii sau de conversie;

2) prevede ca motivele pentru care autoritatea administrativa sau judiciara din
alt stat poate sa refuze recunoasterea sau sa acorde asistenta in exercitarea competentei
de reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu subpct.1) sunt prezentate in
mod clar si sunt limitate la unul sau mai multe dintre urmatoarele cazuri exceptionale:

a) recunoasterea sau acordarea asistentei in exercitarea competentei de
reducere a valorii sau de conversie de catre autoritatea de rezolutie ar avea efecte
negative asupra stabilitatii financiare in cealalta targ;

b) recunoasterea sau acordarea asistentei in exercitarea competentei de
reducere a valorii sau de conversie de catre autoritatea de rezolutie ar avea drept rezultat
ca creditorii din cealaltd tard, in special deponentii, sa fie tratati mai putin favorabil
comparativ cu ceilalti creditorii si deponenti aflati in aceeasi clasa de creante, in special
comparativ cu cei din tara de origine a institutiei asupra careia se exercita competenta
autoritatii de rezolutie;

c) recunoasterea sau acordarea asistentei ar avea implicatii financiare pentru
cealalt targ;

d) recunoasterea sau acordarea asistentei in exercitarea competentei de
reducere a valorii sau de conversie de catre autoritatea de rezolutie ar avea efecte
contrare ordinii publice a celeilalte tari.

33. in sensul aplicarii art.210 alin.(2) din Legea nr. 232/2016, autoritatea de
rezolutie va urmdri sa se asigure cad motivele mentionate la pct.32 subpct.2) nu ar
impiedica recunoasterea sau sprijinul exercitdrii competentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie, in toate cazurile in care se aplica astfel de competente.

Sectiunea a 2-a
Continutul clauzei contractuale impuse prin art. 210 din Legea nr.232/2016

34. Clauzele contractuale dintr-un acord relevant in conformitate cu art. 210 din
Legea nr.232/2016 cuprinde urmatoarele elemente:

1) recunoasterea si acceptarea, de catre contrapartea unei institutii, a faptului ca
datoria poate fi conditionatd de exercitarea de catre o autoritate de rezolutie a
competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie;

2) descrierea competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie in
conformitate cu Legea nr.232/2016, in special competentele prevazute la art.231 alin.(1)
lit.e)-g) sij) din lege;

3) recunoasterea si acceptarea de catre contrapartea unei institutii a faptului:

a) ca este obligata ca urmare a aplicarii competentelor mentionate la lit.b), inclusiv
in ceea ce priveste:



i) orice reducere a valorii principalului sau a sumei restante datorate, inclusiv
eventualele dobanzi acumulate, dar neplatite, aferente institutiei in temeiul acordului in
cauza,

i) conversia datoriei respective in actiuni ordinare sau in alte instrumente de
proprietate;

b) modificarea termenelor acordului relevant, daca este necesar, pentru a pune in
aplicare exercitarea de catre o autoritate de rezolutie a competentelor de reducere a
valorii contabile si de conversie si stabilirea faptului ca astfel de modificari vor fi
obligatorii pentru contrapartea institutiei;

c) actiunile obisnuite sau alte instrumente de proprietate pot fi emise sau conferite
contrapartii institutiei ca urmare a exercitarii competentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie;

4) recunoasterea si acceptarea de cétre contrapartea institutiei a faptului ca clauza
contractuala este exhaustiva cu privire la aspectele prevazute in aceasta, cu excluderea
oricaror alte acorduri, aranjamente si intelegeri intre contraparti referitoare la obiectul
acordului relevant.



